贵州省高等教育自学考试

金融学（专升本）（020301K）

国际投资学(07750)考试大纲

Ⅰ 课程性质与课程目标

一、课程性质和特点

《国际投资学》是全国高等教育金融学专业专升本考试必考课程，是为培养和检验专升本应试者的国际投资基本概念、基本内容和基本技能而设置的一门课程。因此，在金融学专业专升本考试命题中应该充分体现本课程的性质和特点。

二、课程目标

设置《国际投资学》课程的目标是：广大专升本应试者要循序渐进、联系实际地进行学习，系统地掌握国际投资学的基本知识、基本概念，必要的基本理论，国际投资领域的常用基本术语及方法，这是重点内容；具有将国际投资纳入世界经济运行的整体框架中进行研究的初步能力，对国际投资体系的构成（国际投资的市场参与者、国际投资对象、国际投资市场、维护国际投资运作的法律基础）有系统的了解；了解我国的国际投资战略与国际投资管理，包括利用外资和对外投资的原则、方式、区域和行业的选择及管理。

三、课程的重点内容

《国际投资学》是从世界经济运行的整体框架出发，系统研究国际投资市场主体、投资对象、投资体系运行规律的一门课程，涉及国际投资导论、国际投资主体、国际投资客体、国际投资管理、中国的国际投资五部分共十三章内容。

本课程的重点章节：国际投资理论、跨国公司与跨国金融机构、国际金融资产、国际投资环境、国际投资政策与法规管理、国际投资风险管理、中国的对外投资等。

Ⅱ 课程内容与考核目标

第一章  国际投资概述

本章重点阐述了国际投资的概念与发展历程。通过本章的学习，专升本应试者应该明确国际投资的含义、类型、性质，了解国际投资的产生与发展历程，理解国际投资的区域与行业发展趋势，熟悉国际投资的研究内容、研究方法，掌握国际投资学与国际金融学、国际贸易学、投资学这些相关学科之间的关系。

（一）国际投资的基本概念

（二）国际投资的产生与发展

（三）国际投资的区域与行业发展格局

（四）国际投资学的基本范畴

1、识记：（1）国际投资；（2）投资主体；（3）国际直接投资；（4）国际间投资。

2、领会：（1）国际投资的性质；（2）国际投资不断发展的原因；（3）国际投资学的研究内容；（4）国际投资学的研究方法。

3、应用：（1）影响国际投资区域格局的因素；（2）国际直接投资行业格局的近期趋势。

第二章  国际投资理论

本章主要阐述了国际直接投资理论和国际间接投资理论。通过本章的学习，专升本应试者应该明确国际资本流动与国际投资的区别与联系，了解西方海外直接投资的主流优势理论和资本化率理论、比较优势理论等宏观理论，了解邓宁的折中理论；了解国际间接投资中的马科维茨证券组合理论、威廉▪夏普的资本资产定价理论、罗斯的资产套价理论；认识国际证券组合理论和斯科尔斯的期权定价理论，了解投资行为金融理论。

（一）国际直接投资理论

（二）国际间接投资理论

1.识记：（1）内部化；（2）产品生命周期；（3）资本化率；（4）有效边界。

2、领会：（1）国际直接投资的微观理论：厂商垄断优势理论、内部化理论、产品生命周期理论、厂商增长理论；（2）国际直接投资的宏观理论：资本化率理论、小岛清的比较优势理论；（3）国际直接投资的综合理论：折衷理论；（4）证券组合理论：（5）资本资产定价理论：（6）资产套价理论。

3、应用：（1）邓宁折中理论（OIL理论）的理论贡献及其局限性；（2）中小企业海外直接投资的适用性理论。

第三章  跨国公司

本章主要阐述作为当今国际直接投资重要载体的跨国公司。通过本章的学习，专升本应试者应了解跨国公司的产生与发展过程、概念与类型、组织形式与经营战略；认知现代跨国公司的新进展；掌握跨国公司的投资行为及跨国公司投资对世界经济的影响。

（一）跨国公司的产生与发展

（二）跨国公司的经营战略与组织结构的演变

（三）跨国公司投资与世界经济

1、识记：（1）跨国公司；（2）价值链；（3）职能一体化战略；（4）世界经济一体化；（5）跨国经营指数；（6）网络分布指数。

2、领会：（1）20世纪90年代以来跨国公司发展的主要特点；（2）跨国公司经营战略的演变；（3）跨国公司组织结构的变化。
3、应用：（1）跨国公司投资对世界经济的影响。

第四章  跨国金融机构

本章主要阐述作为金融服务业国际投资载体的跨国金融机构。通过本章的学习，专升本应试者应该了解跨国金融机构在国际投资中的作用，了解跨国银行的定义、产生、发展与在国际投资中的作用；认识跨国银行的组织形式；了解跨国投资银行的产生、发展与作用；认识共同基金、对冲基金、、养老基金和保险公司、主权财富基金等非银行跨国金融机构；掌握跨国银行的最新发展动态。

（一）跨国银行与国际投资

（二）非银行跨国金融机构与国际投资模型概述

1.识记：（1）跨国银行；（2）国际财团银行制（3）投资银行；（4）共同基金；（5）对冲基金；（6）主权财富基金。

2、领会：（1）跨国银行发展的原因；（2）跨国投资银行发展的条件；（3）对冲基金的特征；（4）共同基金发展的动因。
3、应用：（1）当前跨国银行的最新发展动态；（2）当前跨国投资银行业的格局特征。

第五章  官方和半官方投资主体

本章主要介绍官方与半官方国际投资相关知识。通过本章的学习，专升本应试者应理解官方与半官方国际投资的含义与内容；了解官方国际投资的业务范围与特点；了解半官方国际投资机构的产生及其组织结构；熟悉半官方国际投资机构的功能；认识世界银行、国际金融公司、金砖国家新开发银行、区域开发银行等半官方国际投资机构。

（一）官方国际投资

（二）半官方国际投资

1.识记：（1）官方国际投资；（2）政府贷款；（3）出口信贷；（4）资金动员率；（5）赠与成分。

2、领会：（1）官方国际投资的特殊性；（2）国际储备的主要构成；（3）政府贷款的特点；（4）出口信贷的特点；（5）半官方机构的资金来源；（6）影响外汇储备币种结构的因素。
3、应用：（1）国际金融公司在私人直接投资中的作用；（2）金砖国家开发银行成立的意义。

第六章  实务资产与无形资产

本章主要阐述国际直接投资的主要客体——实物资产与无形资产的取得与运营方式。通过本章的学习，专升本应试者应了解国际投资中实物资产的取得方式和运营方式；了解国际投资中无形资产的取得方式和运营方式；掌握跨国并购的优缺点；掌握绿地投资的优缺点。

（一）实物资产

（二）无形资产

1.识记：（1）绿地投产；（2）横向兼并；（3）混合兼并；（4）无形资产；（5）许可证安排；（6）国际合作开发。

2、领会：（1）国外子公司的主要特点；（2）跨国并购的最新趋势；（3）非股权参与方式与股权参与方式相比的特点；（4）国际合作经营与国际合资经营的不同之处；（5）跨国公司战略联盟的类型；（6）跨国公司研究开发战略联盟的动因；（7）跨国公司R&D全球化的特征。

3、应用：（1）并购与绿地投资的选择。

第七章  金融资产

本章主要介绍国际间接投资的主要客体——金融资产。通过本章的学习，专升本应试者应了解国际债券的概念与分类；了解国际债券市场的发展；认识欧洲债券市场；理解国内债券的国际化；了解国际股票的概念、分类和发行的最新进展；认识直接海外上市的国际股票（香港联合交易所上市、美国纽约证券交易所上市、美国纳斯达克上市）；了解存托凭证的概念、类型和发展。认识欧洲股权；熟悉中国证券市场的国际化；了解金融衍生工具的含义、分类、特点和功能；了解金融衍生工具发展的国际经济背景；掌握金融衍生工具市场的新发展；熟悉中国金融衍生工具的发展。

（一）国际债券

（二）国际股票

（三）金融衍生工具

1.识记：（1）国际债券；（2）外国债券；（3）欧洲债券；（4）全球债券；（5）欧洲股权；（6）存托凭证（DR）；（7）红筹股；（8）合格境外机构投资者（QFII）制度；（9）合格境内机构投资者（QDII）制度。

2、领会：（1）国际债券的种类；（2）国际债券市场迅速发展的原因；（3）国际股票发行的动机；（4）近年来，国际债券市场发展的主要特征；（5）纳斯达克市场的特征；（6）金融衍生工具的特点。

3、应用：（1）近年来，全球金融衍生工具市场发展的特征；（2）中国证券市场的国际化。

第八章  国际投资环境

本章主要阐述国际投资对象（投资区域、投资行业）的选择所面临的投资环境分析。通过本章的学习，专升本应试者应了解国际投资环境的概念、分类、及其特点；熟悉影响国际投资环境的诸因素（自然地理、经济环境、基础设施、法律法规、政治环境、社会文化）；掌握国际投资环境评价的原则、形式和评价方法。

（一）国际投资环境概述

（二）国际投资环境因素分析

（三）国际投资环境评价

1.识记：（1）国际投资环境；（2）硬环境：（3）软环境；（4）国际投资环境评价；（5）三菱投资环境评价法；（6）投资环境冷热比较法；（7）罗氏等级评分法。

2、领会：（1）国际投资环境的特点；（2）国际投资的自然环境内容；（3）国际投资的经济环境内容；（4）国际投资的法律环境内容；（5）国际投资政治环境的内容；（6）国际投资的社会与文化环境内容；（7）国际投资环境评价的原则；（8）国际投资环境评价的形式；（9）等级评分法含义及内容；（10）道氏公司动态分析法含义及内容；（11）冷热比较法含义及内容。
3、应用：（1）打造生态投资环境；（2）能选择一种国际投资环境评价方法对我国某一城市的投资环境进行评价。

第九章  国际投资政策管理

本章首先从理论上分析国际投资产生的效应（包括对东道国产生的效应和投资国产生的效应），在此基础上说明各国政府对国际投资采取不同政策的原因，然后分别对东道国吸引国际投资的政策和母国（投资国）对外投资的政策进行阐述。通过本章的学习，专升本应试者应在理解国际投资效应的基础上进一步理解各国在对待国际投资上采取不同政策的原因；熟悉东道国吸引外资的政策；了解发达国家对外投资政策；了解发展中国家和转轨国家对外投资政策。

（一）国际投资政策效应分析

（二）东道国国际投资政策

（三）投资国国际投资政策

1.识记：（1）技术溢出效应；（2）产业“空心化”；（3）顺贸易型投资；（4）逆贸易型投资；（5）税收抵免；（6）税收饶让；（7）国际避税。

2、领会：（1）外国资本投入对东道国资本形成的影响；（2）外国直接投资对东道国技术进步的效应；（3）外国直接投资对投资国产业结构的影响；（4）外国直接投资对投资国的国际贸易效应；（5）外国直接投资对东道国的就业效应；（6）发达国家的对外投资支持政策；（7）发展中国家对外投资促进政策。

3、应用：（1）国际投资的主要效应分析；（2）投资优惠政策在吸引外资中的作用及局限。

第十章  国际投资法规管理

本章主要阐述维护国际投资健康有序运行的国际投资法规，包括国际直接投资法规、国际间接投资法规和在国际直接投资过程中产生的争端解决方式。通过本章的学习，专升本应试者应了解国际直接投资的国内法规与国际法规；认识国际间接投资中的证券投资法规、国际投资基金法规、国际期货和期权等衍生产品法规；熟悉国际投资争端的主要类型和主要解决方式；掌握国际证券发行法规管理的内容及对我国发行国际证券法规管理的借鉴意义。 

（一）国际直接投资法规

（二）国际间接投资法规

（三）国际投资争端的解决

1.识记：（1）海外投资保险法；（2）税收管辖权；（3）友好通商航海条约；（4）调解；（5）仲裁。

2、领会：（1）发展中国家外资立法的共同特征；（2）双边性国际直接投资国际法规范的主要形式；（3）与贸易相关的投资措施（TRIMS）的主要影响；（4）未来多边投资协议（MAI）的发展动向；（5）仲裁与调解和诉讼的区别。

3、应用：（1）国际证券发行的法规管理及对我国发行国际证券法规管理的启示。

第十一章  国际投资风险管理

本章主要阐述国际投资过程中在特定环境和特定时期内客观存在的可能导致国际投资经济损失的政治风险、汇率风险和经营风险。通过本章的学习，专升本应试者应了解国际投资面临的政治风险内容、政治风险评估手段、政治风险预警系统和政治风险主要指数；熟悉国际投资前与投资过程中政治风险的防范；了解汇率风险的内容；理解影响汇率的因素；熟悉汇率预测的内容、方法和防范措施；了解经营风险的内容；掌握经营风险的识别方法；熟悉应对经营风险的四种主要措施（风险规避、风险抑制、风险自留、风险转移）。

（一）政治风险管理

（二）汇率风险管理

（三）经营风险管理

1.识记：（1）国际投资风险；（2）政治风险；（3）国有化风险；（4）转移风险；（5）交易风险；（6）折算风险；（7）经济风险；（8）经营风险。

2、领会：（1）国际投资中如何有效地防范政治风险；（2）经营风险的组成及识别方法；（3）影响汇率变动的因素。

3、应用：（1）在国际投资活动中减少由于汇率变动而给企业国际经营造成负面影响的对策和技术。（2）规避经营风险的措施。

第十二章  中国利用外资

本章主要阐述中国利用外资情况。通过本章的学习，专升本应试者应了解中国利用外资的三个主要阶段和外资对我国经济发展的作用；熟悉中国利用外商直接投资的五个阶段；了解利用外商直接投资的主要方式；理解外商直接投资的产业结构、区域结构和来源结构；掌握新时期中国利用外商直接投资的战略调整；了解中国外债的基本状况；了解中国向外借款的基本原则、借款种类和借款途径；熟悉中国外债管理；了解中国企业海外上市的主要模式；掌握中国企业海外上市的利弊。

（一）中国利用外资概况

（二）中国利用外商直接投资

（三）中国的对外借款

（四）中国企业海外上市

1.识记：（1）中外合资经营企业；（2）中外合作经营企业；（3）建设-经营-转让（BOT）方式；（4）出口信贷；（5）偿债率；（6）国际商业贷款；（7）买壳上市。

2、领会：（1）中国利用外资的积极作用；（2）比较外商投资股份制公司与中外合资经营企业；（3）中国使用外国政府贷款的原则和种类；（4）保持借款规模适度的管理措施。

3、应用：（1）中国企业海外上市的利弊；（2）新时期中国吸引外商直接投资的战略调整。

第十三章  中国对外投资

本章主要阐述中国对外投资的发展历程、对外投资的方式、区域和产业选择以及中国对外投资的管理。通过本章的学习，专升本应试者应了解中国对外投资的四个主要阶段和对外投资的特点；熟悉中国发展对外投资的作用和前景；理解中国企业开展对外投资的动因；理解中国企业对外投资方式的选择、对外投资区域的选择、对外投资产业的选择；熟悉中国现行的对外投资政策；理解中国现行对外投资管理中存在的问题和完善对外投资管理的途径。

（一）中国对外投资概况

（二）中国对外投资战略的选择

（三）中国对外投资的管理

1.识记：（1）股权投资；（2）非股权投资。

2、领会：（1）中国对外投资发展的特点；（2）中国开展对外投资的作用；（3）中国使用外国政府贷款的原则和种类；（4）保持借款规模适度的管理措施。

3、应用：（1）中国企业对外投资的动因；（2）中国现行对外投资管理中存在的问题及对策。

【附录】

题型例举

一、单项选择题：本大题共  小题，每小题 分，共 分。在每小题列出的备选项中只有一项是最符合题目要求的，请将其选出。

1．国际投资的根本目的在于（    ）。

  A.加强经济合作    B.增强政治联系    C.实现资本增值    D.经济援助某

2．相对于跨国并购，下面描述中不属于绿地投资特点的是（    ）。
A.建设周期较长    B.风险较低    C.成功率低   D.适合对发展中国家投资

二、多项选择题：本大题共  小题，每小题 分，共 分。在每小题列出的备选项中只有多项是符合题目要求的，请将其选出。

3．半官方面国际投资机构的资金来源有（    ）。

A.会员国缴纳的股份      B.借款          C.发行债券

D.会员国损赠            E.业务经营的盈余

三、名词解释题：本大题共  小题，每小题 分，共  分。

4．国际直接投资：

5．内部化：

四、简答题：本大题共  小题，每小题  分，共  分。

6．简述影响国际直接投资区域格局的主要因素。

7．简述中小企业海外直接投资的适用性理论。

五、案例分析题：本大题共  小题，每小题  分，共  分。

花旗银行与旅行者集团的合并

1998年4月6日，在全球金融界享有盛誉的花旗银行宣布同专长于保险业务和投资银行业务的旅行者集团合并，合并涉及的资产总额达820亿美元，是当时世界上最大的金融合并案。花旗银行与旅行者集团合并后，将新公司定名为“花旗集团”，但沿用旅行者集团的商标——一把小红伞，因为这是美国保险服务行业最有信誉的商标之一。用花旗之名，用旅行者之商标，这样的结构安排体现出两大公司合并是平等的合并，是“双赢”的合并。合并后的花旗集团的总资产为7100多亿美元，年净收入为500多亿美元，年营业收入为750亿美元，股东权益为440多亿美元，股票市值超过1400亿美元。其业务遍及全球100多个国家和地区，客户达到10000万个以上，全公司的雇员为162000多名，成为全球规模最大、服务领域最广的全能金融集团。这次合并未受到美国司法、法院和国会的反对，这对美国银行业务范围的进一步拓展，开展实质性的混业经营具有开创性的重大意义，也为不久以后美国银行法的修订埋下了很好的伏笔。

8．试根据以上案例分析近年来跨国银行购并趋势的背景和动因。

六、论述题：本大题共  小题，每小题  分，共  分。

9．试述跨国公司投资对世界经济的影响。

10．试述中国证券市场的国际化。
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